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POLITICA DE INVESTIMENTOS 20
7 INTRODUCAD

Atendendo & Aesolugio do Corsetho Monetirio Nacional - CMR 0@ 3902, de 2§ de povernirg e 20100, alterada pela
Rescfugio Chik n® 4,357, de 1% de dosembro de 2014 0 posteriarmsnts peda Resolug3e SMN n* 4,404, g 19 g awtybro o
2117, doravante dencrminada simalesrranta “Resslucio O8N 08 38922020107, o Comitd de- Irastimentnos & Diratoria
bavritiva do INSTITUTO DE PREVIDENCLY DO MLUNSCIFIO DE PARAIRS DO SUL - PREVSUL, apresenta sua Palitica de
investimentos para o eagrcicio de 200Y aprovada por spu orgdo supericr competente

A elaboracda da Folitice de dwestimenios representa uma lormalidade [Egol que Turdanenta & nortels e od Srocesso
i tomatda de decisBes telathvo dos investimenfos do Regimes Propics de Sreval@nda Social — RPPS, ergregada cama
inSErUMEn o NECEsEARo Dora garantie a consisidnoia da gestio dos récurses e busea deeguilivia ecandmicd-linan ceirg

Oy fuhidamenics para & 2laboraas da présente Politica de Investimentas et centradas em crilgrics téenices do grandns
refeviine . Ressalfta-se que o prindpdl o ser observada, para gue se trabathe com pardmetros :ﬁﬁdq;, fagqueld referente o
ardilise di flipes de calza atuarlal da entidade, ou iBja, 0 aquilibiio entre aliva & padtiva, eyando-<se em consideragdo s
rEsEreT Lenicas duatiais lathos) e as recervas matemdlidas [passa) projislodis pelo Sdlode sluarial,
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3 OBJETING

& Folitica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIS DO MUNICIFID BE PARATBA 0O SUL - PREVSUL tem como abjetiva
estabielacer as diretrizes das aplicaciies dos recursas gasmibldares dos pagamantos dos seguraded @ beneficarios do regime,
yisaredo atirgin & meta atianal dafindda pam garantie o mandtencio do sevagullibrie epcndmico-finanoeirn o atuarial, tendo
sEmpie presenies s principios da bos govermanca, do segorange, revitabilidode, solvéncia, Ugesder. mobivaglo, sdequaciio &
naturela de sias obrgaches o transparéncia,

1 Faliticn de investimentos tem ainda, come chjetiveespeciica, welar pola eficifnom na vonduwde dad. operagdes rolativas g
apficacies dos recurios, buscsndo alaoe o imvestimentas em institugSos que posswam as teguintes caracteristicas: solidez
patremanial, pepecdng: posiliva no eerccio 42 alividade de sdminbiracio r pesiae de grandes volimes da recireos g am
atieos com adequada rEacio oo X retorno,

Para Cummprimmento de ehjotivo especifico 8 comiderando a8 perspectieas do cendtle econdmicn, 3 pditics aslabelece
miodalidade @ o5 himites kegacs & aperacisaas, buscando a mais adeguada s'ecaces dos atives, § wista do perlil do pasiivo fa
curtm, meds g longo prazo, alendendo aos sequisitos da Resolegse CWIH Y 35000010

08 responsives pEla pesid3o do INSTITUTO DE PREVIDEMCLS, DO MUNKIMG DE PARAIEA DD SUL - PREVIUL $8m tomo
shifEtvitatles @ contine buscs pela ofrda do conhecimento i2oiicy, essrcende suas sisdades com boa 1, legslidede o
diighneia; pelands pelos siavados padres eticos, adotarda g mmelhicees priticas que Wsem garantir o cumprimento di suas
sbrigay e,
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g CEMARIC ECOMONDD

4.1 INTTRHACIOMAL — 17 SEMESTRE 2018
ELIRIOFA

[ goordd coen & Rencia europaia. de estatisticas, Eurostat, i woroers da toma do‘eurn, compasta por 19 paises, eolutd
0,3% reo TErCEED trimestre o8 2018, e relacss ag antellon g 1,6% n comparagad aniul.

Entie as scenamias mal mpartanies do biooa econtmicg, 2 da Alemanhe decresoew 0;2%, na base timesiral e avirdoy
1,1% na orieal, 7 da Franga evoluiuif,3% e 1A% respectivametie, d da bl decratosis 0, 1% & cropcou 1,5% 03 base anual e 8
cla Eroniha oo 0,6% no trimestre e 2 4% em duze messs; De acordo com o Sanco Central Burcpey - HEE & potential de
craccimane darona do auro S8 recuperaug das manimas atingidas durse & crise da divida, mas permanacau sbako de sew
niwél antas dala

1a & sconarmia da Raine Unido, membroda Unidio Buropeia - UE cresced IL6% no terceirp trimestre, em retagio o antarior e
1,59 na cosmparagdo anlil,

Cliantn 80 GEsErmprega tagona do eurs, @ e fie W 48% am aoverngio, o nlvel mos i gesde aposto de D008 Ma
Ali=rantia gl foi de 3,2, nova rredima histdricd, fa Espanha 14,55% o na 113k de 10,505, newe mis, M Franga foi di 9.1%
e elembro.

ki dissemire, & nfiacio do consumider Live alts de 1,6% na base il dapois de encostar na neta de 2%, do BCE st lango
g ang. fesinn, e sEa dltima reunido de ang, o Bardo Cartral Europa marilevs 3. toe. basica de juros-em % oo de
dspisitos banchrios em -0LA%. Elm karpiadiny confeme & encerramentn di sew NISKic progeams de compril liguida de
iy Iniciads s 2015 poraestimular & sconromia com Afnjecio de 16 trihdes de auros,

ELIA

Fai de 1.4% o rrescmeditg da eCOnDmiE ameticand nd terio brirestie de 2058, em relagio b0 sepundn, em TEE
raaliads. Ermbore téaha aumentado os gastos dos consurmidores, @ pxpartactes de bens caiam 81%, a malor gaeda
dosde o primeira timestre de 2005, 4 forga do ddlar @ a "gudera® comercial com a Ching atrapalharam um melbar resultado,

o s wor, o mereada do trabalho contireos bastante e gm dezemivg, quarda 8 trlagao de noves pastes de trabalhn
rida rural foi de 312 mil, guendo g erpectitiva era de 118 mil A taa de desemgrego fol de 3,95,

iz sia Gltima reenile do ang, & comité de pollitica moretana do FEQ, o paneo capitral amaricansa, decidiv gea quarta vet
pante ama slevar 2 taxa Sdsica de juros, dests feite da bgnicln mnbre 25 &3, 25% &8, para o banda antre 1.15% g A5 a8 A
diecizin i ofi esperada palo mercado

b o nilaglo do consuimidor, teve em dazembro qunda e 0, 1%, Sendn gue 3 varFge anu sl dog pregos ao consumidor foau
e 1.0%., lgeirarmente abaixo da meta do FED

Aal

[ 2018, & sonomia chinesa crescey 6,67, una alta dis PUA quie supefe A heta do governo de &, S0, mas gue reprasenlou

o pin redul tade regsirado desde 1930 A desaceleragia mais forle gusa esperada. refletio tambam o3 efetos da "guerrd”

— Fommreisi ooy o5 BV Em degembra, par exempld, as expartaglies cairam reperadaments no olno mals forte em dofE

A, A4 Comn importacom, Carissamente, & Ching Tave e IR & mainr sEperavit camercial comegs EUA, ja repistrado

- Tarniéin rn dezembro, o setor industrial teve contracin pela primera ves gim 19 meds, dando cutro Indicio de s a
enfragquecimenta da demanda inlerma 2 35 taritas des EUA =atda presugnanta 3 segunda rmaloe peoncenia global,

Cranbo & reservas cambiais 4o fas, [oe e e TR a AT B 58 207 feiindes & 48nda novarmente @ maie oo mundo, @
' L e queda Bre GustTe anos N30 devera diminuir 3 presslio sgbre.o ), [d.que Pequim deve implementar mals medidas
o HexibiilizagEio da politica monetdria para reduir o risca de uma drsaceleragda man sentiada.

Dugnka & scpanmia da Janda, 3 conliagda no lerceire irimestre de 2017 foi a ums taxs avudlizads de 23%, Foi g masy
contracio @ WA e QUATO anos, NA YET Gue dS Imaresas redugirarn 06 gastos; daacando o8 Irvestimentos
pregramadios pars M09, rd momento g guie o pais enifrenta a desdcebarag3e do crescimenta global e 65 atntos comencials
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Erm ralacia d india, o PIB-do tergeirg timestre do ana pazsano crescel 7, 1% na hase anual, rrantends’ o pais come grande
scpnalE cam o crEsciments mais farte de rmunis

MACECADD [ WEHDA FIA E REHDA WaRUANTL

[p acords com Beaivard; alio funcionario do FELL alths (Hexpliciviis @ oulros movimentos-bruscas sem priabquer fazan
Aparente continldam preccuping o haneo centrad dus TUA, Uma colels de dado mnstrau crasdmanls das regocingles o8
. gl freguénda & de neghcias de firmasque RepnCiar Com Eersns Proprice em um mereads de LSS 15 tnindes, Para o FED
ar mefeada sstayvel de titulos do Vesouro @ vital, ne medida em que o hares central continus roduzinds & sud cartesa de

tHtulas

Qutre sinal preccupants Boé o da queda oe intaressa pof Hiilas do governg americann, por parte. sos iNVesticores
ecbrangeiroy, que PitBS rEMSANG0 seus mvestimentos o sendendo ax Suas pesicBes ra medida em gue a5 Taas de
randiments i curta praze se elevaram soma dageelas de prazo mais longo gmk diterminaded momantes. Ouando 1o
acontecs, o cisto do hedge § eaposicio an dolar norie-americana sohe, Ouando s8 compra titules da divida de governas, 4
proteio contra o flutyagio carbial o necessaria

MEasp conteato, o remidimenta dos tindas de 103nos amitidos peic gaer e arndnico (UK Gt} paase de 1874 aa, no firal
i bepelra trirsasta, pata 1,27% 2., no nal do ana g os ftks de gonnrre e |Bund] de 0,4TH aa;, para (,25% 2.2 13
G Hiulios de 10 anos di poverna dmericano (Treasry Bonds) teeram o g2 rpndimenta altarada, o mesmo periodo, de
3,5t o, parn B0 0 0 0% de 30 anos de 8,300 sk parn 3028% a0

Fara 4% balsas internacionals, o ano foi de detempanbas muits negatiyos Imperou i alta volatilidads, principalmente &
derembrn, quande & guedas foram muito seantuadas & Wiz 0z "guerra’ comeroal coma China e o aumento do [uess N
Bl o ipdice Dax 30 [Alerranhal aoumulon queda die 18.26% em 2007, cnquants FTSE 100 [Gri-fretanhs) coll 12,38%
nesse periado,

P ELR, a5 balsas waltaram o atngir miven recorde, mas depois & queda tambeém fol forte. O {ndice S&F 500 recuon §,24%
no-arin. Na Asis, o indice Shanghal 5E Compesite (Chinal Fain T3:56% res anw, enguanta b indico Nikke 205 {lapBo| recuon
L1584 no periadn.

Pio misrcado e commodiiies, o prega dopetroles Lpd drant, com o enirsquicinients da demanda caiu 21,94% e 2018

49 HACKHNAL- 12 SEMESTRE 2018
ATIVIDADE ECONOMICA

o ey braslera regsbrou, 1 tarceiro Himestre de 3008, um crescinenia de 0,8% mi relagila aa ke sire anerr Em
relip 30 a0 terceirg trimestre de 2017, o PiB avangad 1%, No acarrelado de 2018 o 1A sublu 1,1%, segunds o IBGE

Pt e di plerts, o svange do setar apnopereario fot do O;7%, A0 trimestre, do setor industral io gi 4% e o di setar die
seryipos 5% Pele lado da demanda, o consinsd das familias subia 0,65, oF inveslimenios §,65% & 0 censurma oy pavErtid
0.3%

Merate nEEmente destanse o crescirmente de formagdo bruta do caital fixn, = malor desde o guarto timestre de 79303,
quarsks G5 M sHTENi0s CTESCEram S i% em ielaclio oo trimastre anlEre & N 4 DOURKINE D, [Or BUD WEL, flcm e 14.9%
vt EFifmEELE @ o de dwestimentos em 15T

EMPREGD E RENOMA

[ee georibe cam a Pesguisa Nacipnal par Aemostra de Domichies Cotinua (Priod), dé 1BGE, o Loa do desempreghhd pats foi de
11.5% no timestre encerrad em novembao, quands N0 o antenior havia side de 11,7%. O nomera de desengregados
atingiu 12,2 milhdes de pesdons

o rendimenta et real {conigido pela infldgial el e 35 3 736,00, qiendy i ano anter i havia sulo dip 852235 00
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e nevembro 8 2018, o sintor puiblice consalidido Tegstroy wm défoit pomdrio de A% B7,1 bilhdds, o menor resullods pars
o periodo am tr8s anos, sendo gue no meseg perlodo.de 3 havia bido um déficit de B 78,3 bilhies, bm dode meses, Toi
vapistrado wrr dafcrt prenario de RS 93,4 blinbes, equeeaipnte a 1 45% do PIE

A2 despesas com os juros nominas totlizaeam B 3856 bihies {5,649 dis PRI, em dize maeses & oo resdlbado noemnal, gue
inclui o rosud bds grirpanio mss os jeos neminats ol deficlaio em RS 385 Hihdes |1 10 do PIEL&m dole meses tarnbem. A
Divida Bruta do-Governe Geral igovernn federal, INSS, governas estadoais & municipals) alcangad B 508 trilhies em
mayemben, g 0 equivalants & 77 3% do PIB.

Ouarts 0 arrecagario de impostos e contribuigdes federals, que somou em I8, A% 1,45 trilhiio; o crescimente real fol di
4, J4%, fg comMpRra(ho oo o and antenor, Foba melbor desempanho anial desde 7014

INFLACAD

Coom i ala g 0,15%, 0 mals raca para um mids cidezembing, gmvinle o gust g angs, o IPCA Feghou o anc de 2038 abaiso da
rrati e, 5% prela segundi ver ni betar ) Indice sumuloe um evango de 3054, depois de ter subido 2.95% em 2017,
8t reul tadn poteria ter sidd ainda malhor mio Tose s gress dos carminbongsngs em maja,

la & inflagia medida pelo Indice. Macional de Pregos a0 Corsumider {INPC), também calculade gelo 1BGE, ahrangando
larriline com renda mensal gnkre o e cinco suldrids minimas; subiu 0, 14% em dezembro, Fente g nevembre, sumulonda
wrsa alta de 3,43% no ano,

irpertante lembearque o Conselhs Meraltina Naclonal decidis alterar o mets dé inflagdo de 4,5% em JO1E, para 3,15% 8
st persegalicl em A0S e gdra 4% em LR

ILERCDS

Em sua ditima tednido de 2018, o Comité de Politica Maretdrss do Sanco Central, a Copam, decidiu por unanimidads mantes
i b Salic am 6,50% a0 and, decisio [rgaments siperads pebos econamistas, Ao justificar & depsdo, o 80 afirmoa qee a
atneidade sconfmica segulu em recuperagio gradual e, a0 mesma tempa, em gue os medidas de inflagio subjacente estido
am nlesis dpropiiados ol comiorases, nclusse oy COMPENENTes Mas sersiveis 5 ciclo ecantmico @ 4 politica monetar

CAMEID € SETOR CETERMD

A& tass de cambio gslar » roal, deronmineda P TaxB0D, gue & cacalada pete Ranco Central oo Brasil, fechau 1008, matada 2 RS
3 E7aH, scumulande urma alta de 17,13%

Etn relaci an Balango de Pagamentos, @5 iransaghes correrles acumularam, em doge meses; terminadis emn nevembro, um
deficit de. US55 14 bilhaes, au o equivaients a 6,74% do PE. D5 (nvestimentos diretas no pals (IED] totalizaram U5 72,8
ilhBes re ang, 18.6% acima do registrade ra mesms gerioda do ane antariar @ mass do que suficieste para financiar o
dificlt s reservas iImarnacionais, ao final de noveribro, pelo mnceio de iquider eram de US5 379.7 bilhdes.

Craantood Batancs Comarcial, o tugeravit nean o de 55 58,3 bilhbes: o segundo make sado da séte histonca iniclada ein
D, Ay pxporiaries somaram LSS 239 5 Wlhdes gas importaghies LS5 1ELT bilbdos

RAERCALSD [F BERDS, FOCA, T REMDW VARIANE L

Apecar de tcl volailidads viadd paio me ks de renda fika em 2318, com g @it dos juras nos EUA Comoa greve s
caminihaneiros agui &.com s Incerteras criadas pelns sleigBes presidenciais, diversos ativas de renda faa sataam par ter
derempenhc melhar gue & matg atyarial fiads om (PCA+ER a0 ana, que wanou 9.92% e gue o meta Fiada em INPCB% a0
ano, opre sabio S,5590%,

o mshol desempanho entme o5 indicodotes referenciais dis Tundos ge eenda fisa com Cileks. pUbieas prefixadas &
incemadog 30 IPCA, Tal o do (ks 20 [HPCA), que scumulos alta de 20,.40% no ano, seguide de (MA-B 54, ¢orm alta de 15,41% ¢
do IBF-1A 1+, cam alia de 12,8 TR

Diferentertents das principais bolsas do mumdo & mesmo com @ retirada liqeida wuperion @ RS 10 bilkdes dog imestidans
patrarpenss, o indice Boverpa sncedioa o ano de 2018 nos B7,B87 pontos ¢ apresentanda dma rentabilidade de 15,03%. Ela
chepos E atingr os 89,709 pontes, o maior patemar (4 rogistrado am seus 50 anes de vida
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O yesultati das slgipbes presidencials @ as porspectivas de retomada do crescimento da atividade ecoadmica. ¢ que
animarsm a9 irmeeslidesas.:

43  PERSPECTIVAS

a3 INTERMACHINAL — 2* SEMESTRE DL 2018

¢ Bance Mundial aoredita gue o oreschmento mundial sena de 254 o 2010 = e 2,8% orn R0 A conidgdes financaires
i ficaram plores, a8 enses comwrciais se intes wficaram & & priducio industrial perded fitma s reco da
el raCan se fgrnaram mals egodos, com a possilidade do mavimenlos desordonaios no mercagos @ de uma escalads
ras dispulas cromproiat

Fara 0 FAL a3 econamia global deverd crescer 3,5% em 2019, menos que e 2014 & 3,6% em 2030 Para a institugss, o5
FisCoG para 0 crescirmanto global tarmbém passam pels escalada das lensdes comercizis & o enturacimento das condiibas
financeiras.

Hara @ Orgunipagin para @ Cooperagio @ Desenvalvimenta Econdmice — OUOE, @ econom|d plobal devera gxparimeniad um
plutc e A0S prOsmOs anas, masohd rlsoos crescentes e que Darreiras camearclals, saklas de sapital de palses
groergenlas @ O auments dos precos oo petrélen comprometanm a evilupio. & orpde tamaém estima o cresdimento glbal
e 4, 5% am 2015,

CLADRS,

Ern refagic 4 sora da eurs, 9 Pl estima g cressimento dorta ano em 16% &0 de 2070 em L% Emiora o potencial o
crqsceierito da repillo tenha we recuperadd das minimas da eca da efise, ¢ cresdments deste.ano devera war menar que o de
2048, As prevtupapfes som @ gueira comercial, a5 incertedss po¥ticas comn o Brexil Ou 35 prOTRETSS na Francd desrutaram 4
confiarsa de cansmidor, que caly para o rdvel mais baly em quatro ands

Bari @ epenomia alemd, hd anas & lopomotiva do cresomento da rona da euta, o T previu & eveiugdo do P em 1A% e
2010w LE% e 2020, Nests ano, ma taxa ainds menor que 3 que dse ter sila alcangada em 2018, que fol 2 taxa mais
raca des dltimas cince anes Para-a pconoma 11Incesa estimat um avango te 1,5%, neste ang & 1.6% no prowamo & pars 3
(liand de BE% & (9% respectvamentn. Pira o espanhola @ prewisia € de um avanpo de 2,2% neste ano e de 1.9% na
prisimno

Mirg 0 Banco Central Curapig, 3 desacelericio prevista a a inflaqio fais fracs no Glimo s nao sdo-sufioenies pars se
muder o cursn de politics monetana. O encerramento do programa de compra de divica, ‘conberide camao estfmulo
RS T, CTATDroys kE50, PIF fnguania

Para o REing Unida o FRA espere o PIB avangando 1 5% e 201% @ 1,6% em 1020 Em racente woracks on parlamentares
biitinicss derrataram o acoodo do Brewt negociado peln primeira-minisira Thereza bay, defagrando a passibibdade do uma

| caia desordarada do Rsing Unide da Unida Earopeld, 0o 308 mesma urms riversio da decxdo de deixar o bloco ste 25 de
g priwere, data estebelecida por (es para o Bresik

Para @ Rusua, pabe gmerpanta do ponbinetls eumped; o Frudl prjelou o &ita de MB em LE% g5fe ana & &M 1, 7% o praxirno
LA

Fora a FRL @ economis americang crescers 2,5% am 2019 ¢ 1 8% prry SO, Comparado & 20018, ana 8m e 3 el do
Pl e bir Eidic 20 redor di 3%, o melhor desempenhe desde a orisa financaira 13 dar anos, a desaceleragda espErada vem
rarregada de incertezas, A guerra eorercial inciada pela governag Trms & que ten enfraquecido & ecoramea global nic
[aiizg o EUA. O mercads financalrg do pais paseou pod #Ens momentos de inquietaglo; especigmante quands a3 Laxss
dirt fitilos onpot da tesolrh AMEncann s anrokimarsm dos curtos, irdicendo @ espectativa de @ra BCOMCAMIA mais [rala nd
lubut, cu mesmo em reeesiSs. Conforme o econamista-gnefie do ML, oF EUA sentirio os eleilos da desaceleracis do
cresrimentn em auitas puiltEsdo murdo, mas deaeston uma TECE ST

e relacio 3 poliien monatdves, recanbes decaracies da membros indicam qua o FED sera paciente quanto 3¢ fosas
oyvachies da taxa bésice Pars alguns analistas dEerdn acotrer apenas disas alas da taxa em 2059, Para o expresidente do
FEL kanat Vellen, o8 [ioes ries EL icarde baxas por muito temp,
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Par cutra §3do, causs aprecmn®o o refacionaments do presidents Trump com o Congresse, principalmentes cam o
Demvcratat. Gue M carmpanna foram acusadas por &le de crimincses = agara detdim a maiona da casa, P..i!'um. terdn o poder
fderirstusie Inveshipar agies penais conkra o preddente.

ASIA

tera o China, o 8l previo o evolugss do PIB em - 6,2% em M8 a 200XE Em 2018, 3 desscoloragdo; ob o peso do
erfmguesinentn da defmanda domésticn & do aumients das tikes dos EUA fog coem gue 3 Chisa tiveste Udo ¢ el
crEscanantn desde 1990, Para ¢ primairg-minisirg Li-Kogiarg, a China dewe se pregacar para enfrentar deficuidades neste
AP, WINA e Qui 3 Economia vem safrendo cada ver majs pressio. &5 sutoridades econbimicas & anunciarsn gue irdo
reclurir Impostos, intensificar gastos om mframstrulur, melboear gooondsdes de crédit para pequenss @mpresas o manter
wmia pelifica menataria sstival, mas fexivel, comc forma de awmentar o conswemd internd & os imvestimantas:

Crmorelag®e ap lopdo, o FMI estirnoy am 1,1% @ erescimenta 4o PR am 3019 & am 05% 0 da 2020, Fara a india o FM
pstimo gm cresdmento de 7,5% aif 2010 & de 7 7% am 2020,

MIERCADD OF AENDA FIXA T AENDA WARLAYEL

Com a divida glhabal perto dos US55 250 tnlhdes, o mumba fonce st 1o endividodo, & gue M2 o tema entrar de ve2 ta
pouth do Forim Econbmico Mundial, em Dayvos no Suice. O que se discute @ corme od-lomadares o8- emprestimos 2 oz
mierdacks siergenley FE0 dessmar s bomias-reiigio. & divela giobal & ggoea es wores maioe quie o Tamerho da
eoniomia mundial £ ndo para de crascar, O mdividamento de povernos & comparhias repeesanta mals de 75 doaumento
da divida global desde 2008, Fara o banco UBS, com oa mekhores nhveis de capitalizac@o dosBancos @ o5 requesitos de serdgo
da divida geronciaweis, que temos hoje, néo parece hawer ume ameaca iminente da divlda para o5 marcades glchais, Mas a
nitEin pede s detersorar fortemente e casa de hawe uma Feccssdo. Nissss hipdtess, o endrdidamanto aumentara ainda
mals rapidamente, bancos cepbras sedam abrigados o retomar a compra de atlvos @ aumentaria a gressio pacs de bences
comerdals elewarem sen capital propes.

Wog FUA, a divida corporativa atinge 46% do PIE Depois da crise Fnancera de 2008, &5 familiad inlclamm um gngo
doloreso grocesss de desslavancagem,  Enguants fsao, as empresis sopidamente avancaram aa dinegile oposta, @
sotwetarreandn de divida barata ate Em ponio gue-agoro preacups. rialids anallstis.

1a no inlcie de 2035, lerome Pawssell, gresidedie de FED disse gque a banod carniral redrte-amaricano te condigoes de ser
pacarte o retaio a politics menelheh, B gue & infapdo esia estaved. O gue incsive diminul o risco de fuga de-capltais thes
Nggies o daservolimento.

Frn redacio & dirminuig3o do balange do FED, Powell dfirmoi gue van redoezir significativamenie seos atvos. Se mantivesse &
fitmo Quem vnhie-adstEndo no ant passade, até o fingl de 2019 o st recuariam de USE 4,1 irihdies, para
aprommaddments LSS 3,7 triindes, Antes dacrise os atives do FRD representaeam LI5S 900 bilfidies,

D elg 1 ghapdo sEcassivos racofdes. § ol amernicana; asdm como opras imnpEemanies, sofred iories correcies. Alem
divintrasauinlade causacda pela “gusr=a’ comemiE com a Chima, a5 maored ernpresas de capital starto dis EUS, passaram &
amartar a mercadn quie g5 seus rasuitanos am f019 nio deverdo ser TEO refius10s Do 5 prajetava iniclaimenta,

Com o casclmento: global sendo revisla para e, 85 boksas dos paises deservolvidas podarda r30 ter feste, 08 séud
melhares anas. Para of mereados amergentes, 35 expactativas também pioraram e dharsas instituipies @& diminuiren o geso
dissas aghies B AuaL Carleiras recamaniamas

Parg os commadities o bance Golbran Sachs provia pregas maie altos em o 3010, ne predids em goe soredita ser
Isusteniave! manier EOcos ababe: do wipers docuste, principalmenle o da petrdlen, e dure e dos matals de hass

4332 HACHINAL = ANC 2005

ATIVEDADE ECONONICA E EMPREGD

Fara o Fal o PEB do Seasl ird crescer 2 5% om 2009 & 2 2% am 2020, Para o Banco Central o Brasl, atraves do Relatana
Trierestral e miiagas, a estimativa 6 de e crescomento de L 4% nesie ana. No documante, o B imtarmasa nue 8 esaniareg
wapuis operandn oome elmado nivel de caosidade, mas assnaliva que o retomads econdmica estava g Traduzicda em
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redurdo gradual desis oogsidade. E para o meccads financeirg, atrawis do Relatana Focus do Banco Centril, @ exportativa &
qiieo PIE da pais cresea 2,500 en JETE e e Aoz,

Carfarmg b minstro Paule Guedes, & reforma da Previdénca e a [ormalizagio em lel, da independdnca do Banco Central
ainda neste ano, levanarm a sconamia do pals & crescer e 3,5% em 2019, O Fato € gue com a inflags contralada & abame
da meta, juros babees o cootas externan bastanle. sdiidas audam na continuidade da melhore dé atividade ecandmica ne
Arasil, disde gua se alaste o espactro da crise fiscal comeganda com a reforma da Previdéncia.

O aperdo com a OC0E, 8 atual demdcsieragio da oconamia mundial no déve ter fore Ir@ectld na procesan i retormada de
sscimarte do Arasll, [ gie o pale ve fizer as relfonmal McesEns poder resser atima das previsbes, Mocase brasieira,
oy ot e Sormdaicds S0 musta rais imporianes gEbra o crescirranle eopndmice do gue & conjuriura internacional.

Comp rerangd, o governg Temes detaau ao ments RS 334,65 bilhdes da mvestimentas |4 engstilbados, fruto e privatzochas
& poncessties raglizadas nos ultimos anos, @ GUtnos % 105 bilhdes em projgios am fase de preparsgio. Apess das cifras
spromm altss, 330 30 mewmo tempa baixas perto oo que o phis precisa para redusit seu delol na ares de infraestrutars

SETOA PUBLICD

O gt i lam earno ereta, Fochar 2079 com am el primario de 4% 139 bilhBes e 2020 com um de 210 bilhdes. farte do
irbge Fracrpononartica, juntamenle com o caming Rutuimte e melas el Inflaclio, o superdsd] primsno & wma perna ranca
detdie 014, Na vedade, o peis leye Wpardal primdrics supeekres 3 1.5% do Ml por mais de del ana0s, sem que £E5
parinda tenk@ it de austerigace e privegies e @ divida liguida de governa chégou a-ser redauzits pars 0% do PIE,
conforme |ambron o expredsdante do Barcs Central, Gestavo Franco.gm antrevista:

pinda mm dutibro, o atudl manistro Paulo Guedes dow decliragda dizeng se lactivel gerar o déliclt no primeins ang do
gowerna Bokionarn, na redida @m que o conlioie das contas piibices & priordede do novo geverna. & infencio fambem &
sienplificar - reduss impostos, elimingr encargos & impostos trabalhiostas sohre @ folha de pagamenta e regulamenta
ciwratamente .t marcos regulatévios na drea de infraestrutura; o carante do imvestimentos no Brasil. Mas othandi 4
girestda da lade pravco, de der medidss dofendidas pels ministro da Falenda, nove dependam da Dongresse Macieaal. Poo
xR e B pEacers constitucionais, @ referma di Previdéncia, 3 pribtinia n o desdinoulacia do Orgamands, par Bxemple,
56 mosern ser alteradas par emendas & Canstilulgl, qui @ugen aprovacas de brés quinios das duas Casas em dois (nos de
wotacd, Tids como pegs.chave para & réducio da diviita piklica, a vencda de estatais tambam term gue passar pelo
Cangrasso. Donforme ¢ Teaodng Nackrl, a5 134 ostatais federais 19 m valar aprogmado de rrarcado de 5 B0D bilhes.

Darg & secrabino do Tetourn, Mansoets Mmeda, rersr o défict no prazd de um aro & um Sesafic msls grand = nbo
recalve o oroblerna, Depals @ despess wolta w= 3 estrulura deroceilds e s pasas rho for repenssts, PEid lade da receila, o
secrabanin eperaque com d-melhors do PE en 2010, 3 plta weja evgressva ¢ oque Tambem pele o ta despesd, O apaio
popular do presdents, ajude muite na aprovacio dal refarmat

Pars o axomiratra da Farenda, Sduardy Guardid, em 4 aprovaian das reformas o pais tepd gue sobir imaosios
indefimdamente, Apenas paré estabiliar a divida em refagio po PIE, o gowvernc precisaria fazes un suparedl primario de
sorri de 2% do FIE, Ma geatica taris gue ser de A5, na medidaem que hoje exste dm déficit de 2% do M1 Com 8 retomans
i creacirmento STTInTass £rll ritmo mais seplerade, = o melhira da srrecadagda tribukaria poderls pao-uer suliciente para
Faret fEnto 80 cresciments das dos pesas obrigatéras, que tambem crescem em ritmo acelérada, Assim 0 ajuste das conts,
AAD BConteperia.

0 FMI [§ alertou que nos prokimas cnco anes, a divida pablica v encosiar em Ap0% do PMB, se temando 3 decims seaa
rraioe e rundo. Cmbora a reforma da Previdincls sozinha niio resob o proqlema fiscal, o presidente devera gastar granda
eacite pobicg fa sUa aprovagio. £l 8 comiderads palo mercoda péca-chave pard devoher oequilles fiscal ao pais, Para &
apfrcids O Classlicagio de risc, & tras] precis de e taddes liseat mais Tarte & o esperado pard a melhorin do sé) ralimng:

rl

INFLACED

Canlarrme o dltimo Belatdrio Focus, o percats inancens SsiEma gue a i Maran da 2019 e de 2020, medida siraves do IPCA,
werd di &,0% 13 para o Banco Cantral, através do feftdno de Inflagio, e serl diz 4, 1% em 2019 1 de 4,05 am 200

Com d il da atwidads ecpnbmica & do amprege, & nalural que venham 3 ocorree presstes de-demanda que 5e reflitam
Ernaumentos gerais dos pregoy, mas manter 3 infacks haba do farma wstantada dependerd, sobrefudao da implementagss
| di refirmas, principalments a da Previdéna e a tribukaria
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IURDS

i%irs & mercads (inancsiro, 2019 irf termingr com @ tace Selic em F0% 00 ang o et 8,0% ag ang em 2020, Mo ditimo
fotatorio Trmeitrad de (nflagdn, em relagde & politics monetdria, o BC refterou @ exstincs de um quadro Taver el gaea 5
inflagiio, qus [gga pars wn fetorg indelerminado eventual inicio de sperto nos jl.lﬂ.:';!-- O riscos el listes decorresn de wma
ayerilual deserioragde do cenari axterno para economias gmergenies

CAMBID E SETOR EXTERND

- O ultime Retaterio Focus revelou qua o mercady financers espera gue o ddldr eitejn cotado a RS 3,705 no final e 2018 é 8
L & T8 o findl de 20200

Ifars a Bolarwgs Comercial, o Aelatdrio Foruy estima um stperdan di LSS 52 bilhias nostee and & de LSS 45 bdhiles em 2050
Parg o dehivil gm tronsapbes correnias, o sitirtativa & de USS 26,8 bilbiias neste ano & de W5 37.35 bilhies no prasma, o
linabmente pera o lnvestimenito Esbrangeire Oirets - FED, 0 astimaliva ¢ de om ingresss de U55E B BillhBes gm 2019 @ de LSS
244 nllhes ey 2020

MERCADD DE RENDA FINA E AENDA VARIAVEL

Conspguir um harm resuliaco nas aplicagdes e rends fixa 2o 2005 deverd exige GUe e asEIme mds FEcos #0 Erai0s mais
jorgos. Coin d perspectiva da inflagis st manter baiea alrds por um m temp, 3 dance de uma elevacio iz 13 Sali;
fitou posterpads pardalgum momenta no-segundo semestee 4o 800, g masme assim, provavelmente, em sariter preveativg,

i O avango day raformas, ob aros te lorego grao, qoe tante & calram, poderiam Call UM pouco mels, mas bemok qee
recordar que eles sstdn nas rnireas fistoricas, sajam os fostitules predivades owdas indexados a0 IPCA, coma a HTN-8.Em
rilacBo an rmundo, = Lixas sluais dinda 30 allay, mas em relag@o oo pesssdo do Bragl estdo bem banas. As maiores
possibilidaces de ganhos parecem estar localwadis nos titubas emitidus por emonesas.

d.4 EXFECTATIVAS IE MERCADD

] 2019 2020
IPCA|= 4,01 4,00

1Pt [ [ | 5,58 4,00

| Mets Taxs de Chmbio = Fim da Pariadn [R%/LI55) 3,75 | § 3,79
et Tami SELIC = Frivydha Periodo [% 3.9.] b,50 150

BB (% Erescimenta) : | 1,70 2,50

— Produgao industrial (% crescimento) | .00 3,00
- latancs Comercial {USS bithdes) 50,00 46,00
iriyestirmentn Fstranpelrn Direto (LI5S bilhdes) ¥ g2.00 ¥ 81,68

Fonte: Banco Central J Redugla Estabilisiade W Elevagdo
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b ALDCACAD ESTHATEGICA D05 RECURSOS

Na aplicagdo dos recurses, ad respansdveis pela gestio do RFPS deeem obsorvar o5 lemates estabelecides por esta Poditica de
Ivdactimenios @ pela Resodugds O8N nf 3922010, Limites estaboleodos mediante studo do canario macroecaondmico
ntual & de perspectvas futures, com as hipdteses razoaveds de realizacio ra curtooe mddio praza, confarme descrito sbalion

Macacio Estralépica para o exerdicio de 2015

Extratiply e Blscng o Polio de
Imawitimentn do 2050

— Toa du e et IS

Tivulie Takiurs Mool - SOULC - ad ¥ 1, %" IimArs Cifups LR (LK

Fi et e adios em 100% Dlulos TH - Art 7,1, B i £ ettt B i

i Pt sciidos s il ol Sk Cima, 100% Ll TH Al 77,1 %22 oo AT .o QAL 0,

Opraghes Comprnsssadis am nias T A 7 1 i i iz v

FI Pl ra s &F - AFL 9, 111, Adirai 4" G il [T T & oAl B, 0%

Fl i S Binliiardisain B2 Arb. T 10, AMras "h° Ll LA Rt 0

P e Sl - AFL 79, I, i " A ngirs Eabii 7,00

“;:. i vt vl fond - Arl, T 0 Ao B sl [Hhd 1L RO 0o

s Tonchiobidet Soennd g - ey, 1%, Vil bro 02 i o it e

Certaan o Dogsdailas Barciniod - BIL T 91, Alned "4 1, LT A 15,

Dueplaa g Pougeinga - At 7%, Vi, Al ° o G abim R D00

Fi i Dt Creeitinion - sérsior Aot 79, L, *a” P VEUR o o

F1 Rt R *Crdid i Prwada?, am: 7, i) ' S il s | AP

Fl ol Dhelfend i Ir.ll'..-_wm.ll.. L) L | it 0. Qe L]

Buaiilal LRI 30,00 LR 2050

P Foirfur e ey sarn Alimrnd i s - Ak |9, 1, s W 1 DUF% o0 0,00

14 el (redseus Npdprereiaday e Bevids Vanasel R B9, ], 2K 1 gt L QN R0

I em By - inl 89,01, S M1 RS DT it

Rends | 1o ndios e fcBe - A B 0L RO M) 0% (LA l.‘-'-'.']_"i_ _EU:D.'A_E-

| st . av 0 . S . . .
W Peticimgies - A B, 1, " i it e

11 isulsliinio - Ar 84, 1%, B" 500 0.0 ebLiE S 5 0

= #iAagial LM 0L04r 10,00 35,005
- Tatal Geral B T o
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A bsliategla de alocacks para &5 praximas cincd angs, levo ein contiderarin ndo semente & CENdrie macroecabdmice comp
{ambein ak especficidades de exrateg- definida palo resultido da amalise do Huxo de caixa stuarisl e a5 propepdes Futuras
de debigit afoi superdvit,

Alncacas EAratégics para 05 proRIMCs Cnco 4nas

Exkratigie de Alocd (5o - para oa primimos
TMED PR
P— Tige de Alive et i | tiientberon 04 | s Superir ()
Tita by T Bl — SEDMC - ork, P ) %87 — J|]|:|.|:I:I'H._ 0008 e iE
Fj gl wm SOIM diikos TH - Ars 29,1 h* T 15,008 .00
i Rpberencimdon win (il de fe v T, 100% s 18- 4177, 1°C g 0,007 000
Operarfies Comproimbssdm o= luke T - A 72, 11 5-'-"['“' Gy L
1} her e ndies BE B 7 00, Al "a” ERI LA L ELL
T e Incbrss Malw snciado M- AL 19, 11, Alie 00 | ﬂfm' 00 N
5 il Fenrla P - AE T I Alina *ﬂ.'_:ﬂ"i LD H)%
“Hr: F1 de Ireticen Randa Fisg - A 9, B, Ainga "8 ___‘_‘f?:'i'i_*- ?.mﬂ (i1
{piras bt e Garamibdny - R 9,9, Kines b UK 0,00 1.3
Certilication de Depdéitos Barcheion -Ait, T, VL Abinea " 4 el T 10N
DCispieiin ern Puupangs - & T2 V1 Alinad - . B.a0% e
{1 s Do Cradadeion - sdrar ark, 38, 41,787 S Loos 500
Fi Bt Flua "o Piissein® fot. .30 00 500 0,00n% 5,00
1 che Dplsiod o ess | et - A T DL A s 1, DN
Sebstotal 570,00% IL00% 2 e
i Helerenbios e b Vvl arL gL el i e
i finibeey Reermsinkn i &ends Vanwel Al B L ) _'i'_""_""!"' L [LEa i _ 1)
i e - At WY, 0, " J irs fHm m;:-.r-
Rervda | 11 i bralicey i AgEwi - Arm, 85, 11 *h* A0 000 .00
it | i P v i - AL, B9, 18 e LI L, i
I m Pariicpmws - At &7, V. - Ry | M | SR
i lmaislifnn - Arl 89, 1%, W 5.00% 7R pR ity
Sebbozal 17050 BB 2, D
Total Gied O, 0 Sy 2y 0% 1~

o INSTITUTO DE PREVIDERCL DO MURNICTRID BE PRAABA DG 5L - PREVSUL considera o3 [Imtes apresentados o resutada da
ardlise Teita utrasds das iEservas BECREas abuanai |alhvish e as reseryas madamathas ipassmn| projetadas pets cllouts
atuarial o que pode evgic maies Raxibiade oy rivels de higaidee da £artesa,

Serhn observados tambam, o compatibilidodes dos atwas investidos com os praso o Laes daa nbrigacdes presentes e futuras
o resgElie
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51 SEGRAEMTO DE REMDHE, FiA

Dbedecendo-ie os limites permitidos pefa Resolugdo CWN f® 39322010, prople-se adotar o, bmite. do maxdmo da 100%
seerm por cenda) dos nvestimentos finarceaires do BPPS, no segmenta de rends fl,

A negociagae de tiulos & valores motlldrios e mercade secundarss: iromprafeenda e fitukes miblicos) obedecers-ao
disposta, Art. 7, Incisa |, alines "a* da Respiicdn CMN n® 392 253010, o deverio ser comertalizadas atraves de plataforma
olpirdnica & registrados no Sstema Fspedal de Lquidacio ¢ de Custodia {SELIC|, ndo senda perfnitidas compras de tils
com pagamento de Cupear Com) bad inferoe & Meta Atuarial

L SEGMENTD DE AENDA WARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTAUTLRADDS

Erm relagin oo segmendo de renda varldeel, cug lireiagso legal estabelece que o5 recursas alocadod pds irmsstimentos,
cumulatreamente, min Seveido eaceder & 30% (rinta por centa) da totalidsde des recursnd em moeda cofrente do. BFPS,
limilar-se-%3 a 30% (rinta por cento) da wlalidads das nyvestimentos linanceires do AFPS,

a0 ponsderadns como ireestimentos estuturadot sepundd Rescducdo TRIN R 392450010, o fumdes de irestimento
classilicades poms mutimercode & o8 lundos de irvestment o sm paniigipacies, - FIRE

53 EMCLADSAMENT(

0 INSTITUTS OF PREVIDENCIA DD MUNICIPIO DE PARARA DO SUL - PREVSUL considers 1odes o5 [imites sibpulades de

enguadraments ns Resolugds M 0 39220000, & coma entendhinento compementar 4 Seclo VI Subsegds W das
Encjuadrarmantos, destacamos

O ireestlrentod que est3o e desscardo com as npwas esipgneas do Fescfugia CMN 0" 308232010, poderda manter s
gm carieira por @te L0 dissas aplicagtes, mrdo constderado infringércizs aportes adiciosals.

Podersa snda seT mantidas em carbeira até a respective dala e venciments, as aplicaches que apresentaram prazoa de
fEsEAte, LArengia thl pana conversio ge colas, sendo consideiado Infringéncas aportes adiconais

Lerdn erleadides como desenguadiamentn passive, oy imites excedides decofrentes & valonzagao & desiElorizagio s
otivos ou quatizanr Lips de despnguadramento qui nido tenha sido resultada e updo direta do APFS

£d4  VEDAGOES

U Coeritd de (resstimenta do INSTITUTD DE PREVIDENGA DO MURICIPO DE PARAIBA DO SUL - PREVSUL deverd saguir as
yedades estafrskecidas pola Hesclucde CREN n* 5592 250000, ficende adoonolments vedads & agquisagss de:

| Dpdrracies compiorniisadas,;
2 Dapdsitos em Poupang
1 Aguisicia de qualguest ative firal, emitida por irskituipbes Fodncesas com alta flsco de creding,

4, Cotas de Fumdos de investimantos em Olredos CreditGrnios, conetitiides sob forma ¢ condaminio sberta au fechido
quiE F%a possuan segregacio de funches na prestacio de sevicos, sende 36 Menos, chegatonamanle, duas paisoas
paridicas diferentas, B seas conbroladoras, de entidodas pon etas diveta ou lndirgtamente controladas oa quais oulrds
sociedades seh controte comuim;

G Covad e Fundos Muttimescaios cujos regEamentos rao defarminem quee o slvos o8 orédilos Gue Complem Suas
carteras sejom considerados como de bamo risco de crédie por, no minimo, uma das-agbncias cassficadera de
rizco citadas no itern 7.2 - Conirale da Risco de Crédéta da presente Palitica de Inveidirmentos;
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G, Cotas de Furdas em Barticpacies (FIPY que ndo prevdjsm em seu regulemerts a constituicdo de um Cormité de
Acampanhamentn que se rednd,. ka fanimo, trmestralmente i gue lagd o lyiatiira de gias, con ustas a moniorar &
desempenhbs dos gestores @ 430 amjpiresas vastidas)

7. Cotas de Fundos de Irwestimentos imobifidrios {Fil} que no groveam em:seu regulamanto a coratitugio de um
Comité de ALpmpanbaments que se reana, no mireto, timestraimente, & que lago & lavratura de atis, com vistas a
monilarat o tesempenho fes gestares & das empresas invectidas,

E  Acsssificedo e enquadroments dag catasde furedr die mutirnens aSa padern ser descaractericadcs pelos athes
finnii investidos devendo Eaver cormaspandéncizcom @ palitica de mestimentss dofunda,
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G RAETA ATUARLAL

A Poctaria MPS n2 87, de 02 de fevereing de 2005, publcada no D00 de 03020 M5, que pstabalece & Moomas Gerars de
Atudria dos Reghines Priprios de Pravidincia Sacial, determing que a taxa real de jurgs 3 sor ulifitada nas Avaiizgdes Aluarlss
SEEA e, o ki, 6,00% (seis par cerga) ap ano

Tambitm chamads de rielo alpatial, & 2 tixs oe-descomo tilizada no ailcalo stuztial para lrgeer & vasar presente, togs-o8
compromissos do plara de beneficios para com seus beneficiarios va linhe do teémpe, detorminande assim & gquants de
patriménia o Begime Proprio dé Previdénca Socal daverd passuir boie para manter o equilibrio atuarizl,

Obwtamente, esse equilibrio somente agcd possivel dese obtor casd os imestimentias Seam refmunerades, -rg minimo, par
pssia ks aka, o conirario, Ou seja, 58 4 LRG0 Ui PEMUREg o5 invostimentos gasce @ sef Imlarior a tsma utilizada no
ghleuie atuanial, o plane do banelicios se wmard insslvents, compromatends d pagamenta @38 sposentadonas & pensbes
e alguim momenta no Fulies

Comiderandn 4 distribuicio dos recursas conforme & e5iratégia alvo utllizada nosta Politics de Ireestimentos, as projecdes
imdicam que & rentalidade real estimarta para o conjueto dos investimentos a0 final do ano de 2019 serd de 6,00% (5ei5 par
cenlol, samado a inflacdo de INPC

Anieka assion, o INSTITUTS OE PREVIDENCIA DD MURNICTFD DE PARAIEA DO SUL - PREVSUL avstard & caccugio de estidos gue
avidencierr, na langn prazo, gual 3 real sitsceo inanceirg-atuarial do plane de eneficios previdencarios.
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7 ESTRUTURA DE GESTRD DOS ATIHVOS

(e sicoedio com as hipétases pravistas na Besolugio CMN A 39222010, 0 aplcacdo dos ativol serd resditada por pestdo
propria, 1erceriads ou mista

Para a viglacis desta Politice de Imestmentos, @ gestan das aplicaghes dos recotsos B6 INSTITUTD DE PREVIDENCIA D
MUNICIMO DE PARAIES DO SUL - PREVSLIL 567 prépria.

1 GESTAC PROPRIY

A adocds desta madelo de gestio signflica que ¢ 162al Gos recarsos ficara sob a respensabllidade do BPPS, com prodissionss
guatificidos e certilicados por eistidade de certificasdo raconhecids pelba Minksténo ds Pravidincia Sacial, conlarme exigéncia
da Partasin MPS ## 519, de 24 de agoste de 3011 e cantara com Comité de Investimentoy como orgdc parlidpativo oo
procedny de andlisa om0 abjetive de perenclar -3 apfiapao de rocursos conuntamente com a Direana Eiecutiva,
pcaitendo o5 ativos;-delimitando a3 nivals de nscos, estabeleconda on pracos para o aplicagBes, sendo obrigatdrio o
Credenciarmantn da administradomes & gestores de fundos de imeeslimentos junio a0 RPFS.

0 RFES tem aimda & prarcegativa da contratacan de ermpresa de consuliona, de acordo coen o8 critérlos estabelacidos na
Resodigdn CN nT 382272010, para protiar msssoramento as aplicagBes de - recurses.

Fica condsianadn & contratacda de empresa de consultoria a ndo receber qualguer remuneracsn, benafitn ou vantagemy
que potengialmere prefudiquem a independéncia na prostaciio de ssrvico, bem carma n3a figdre como ensaos de ativos ou
AuE 3 arpam a estruturac 3o deprodutos de mvsstimentas.

7.2 ORGACS OF EXECUGAD

Compote: ap Comité de mvestiimentos g olaboragio da Pelitica de myvestimeante, pae deve subimeld-la gera aprovagio ao
Conselng Deiterativg, argda supericgr compatento . para definicoes esfralégea do APRS. Esta ‘estrutura garante - a
demansiracdo da segregacida de lurgies adotadas pelos orgdos de execugdo, estaikda m finfia com s pratices de mencado
pars udma g goeermanca-corporatlivg

Ewra palitica de Investimentos estaelsce an dregriles 8 serem tomadas pola comité de imvecimentis ha gestdo dos
repursok, viseda atingle @ obter o egallfodo financeiro ¢ atyanal com @ solvabilidade do plaro.
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B CONTROLE DE RILCT

L relewante mencionar gue guaiguer aplicacdo Kinaiceira estard sujesa & incidenca &2 fatores de risco que podem afetar
sl saHntE 0 iU Fetor i, Eitne dles

« Risco de Mercado = € 0 risco inerente a todes as modalidades oe aglicacdes financaias disponives no
mercads linancesrn) corresponde & ncerteza e refacdo ao resultado de am irmvestimenta financeira ou de
i cartairs de investimants, em decsrrincia de midancas futieas nas condigles de moreada. F o rikco de
vanapdas, oscilagdes nas taxas ¢ pregos da mercada, tais como taka de juros, preqos @ agtes e autros indices
P gadn dsescilagies do memada finznceirn

® Risco do Crédito - fambam conhecido camo risco anstitisoonal oo de contraparte, @ sgoele emoque Fa a
possiiilidade de o relorng de imsechimenio nio wer Boardo peld isaliiulEio que Eniriu del srnimado tituks, na
dali e mas candiples negociadog & comiralatas;

& Riten de Liquider - sorge da dificuldade e se corsegier encontrar compradares patenciais de um
datermihudi ative oo nsamenle 4 no preco deselada. Ooarre quanda um ativo esti com Bakeo. yolems de
regdcios £ apresenta grardes diferentas entre o preco mque o comprades esté daposto @ pegar (oferta de
mmpra) = oguele gue o vendedor gosterla de vepder (el de venda) Quando ¢ roecessdein wender Sigum
ativa rurm mercado ifguide, tende & ser dilicl consepuir (ealzar @ yenda sem saoificer o pregs do ativo
rogediada

g1 CONTROLE D RISCO O MERCADD

01 BPPS adata o YaR - Yalue-ot-Kek pera conlrede do nace de mercedo, utilizande o3 seguintes pardrmatros para & caloda do
mesma:

v NModelo pargmitrico;
o Initervalo e conllenga de 355 el e anco por G2l
»  Horpante tamporal de 21 das ulais

Comis prargmetrs de manitoramento para controle oo rsor de mercado dos stves gie compie § carfeira, o3 membras do
Comité de Irvestimentos deverdo chsenar as refendnoizs abaiso estabelecilss e reatear reavaliagsn destes athvos sempre
que 4 feferéncias pré-estabeleddas faram ultragassadas,

¢ Sepmenlo de Reads Fixd: 3,563 {rdd inteires @ Cngienla & seis-por cantp) o valor alocata neste
sEjLmiEnbo.

¢ Saprments 42 Renda Yarawel 463% (rave inteiros & sessanta e ras por centol do valor siccado
neste segmenid,

Coma iratrumenta adicional de controle. a BFFS monitors a repiabilidades do iunda en janetas semporate (imeés, gna, trés
Piasis, soly pmeses, Goge Feses o vinie o guatro meses), veriftando o sbnhamente coen o “benchmark” estabeliecilo nd
politica de inyestimentas do Jusdo, Desdas significaes deverdo ser avallsdos pelos membros do Comitd dé Investimentos
do KPRE gue decidird pela monutengio, oo nda, o ieestimienlo.

8z COMNTROLE DO AISCO DE CREDMO

Ma fipdiete de aplencio de retursed linanceiras-do KPPS, am Tendos e inyestirmento Que. BOSSUEm Bm Sud Carfgira o8
imvestimentos ativos de crédito, subordinam-se gue estes sejam emitidas por comipanhiag abertas devidamente s ianais
¢ registtada; e e sejam de baia risco am classificagio eletueda por ag@noa clamificadora de risoa, o gue. estiveras de
aceeda com a kshela abiaom:
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A asitncias dassificadoras de risco suprantadas esdo devhlamente registradas no CWhd e aulobitsdad o operar no Brell @
Ltillzasm a dstema de Srating” para classificar o nived de risco de uma instituicio, fundos de investimentas @ o8 ansoe

Imegrantas de i@ cartuiri.

&3 CONTROLE DO RISCD DE LsOUIDEZ

Mus aplicapias g fundps de investimentos canstituldos sob a farrma de condarmimia fechada, & nas spliescdes Cufa S3rma oS
pfare de carénci s Rowwer] sorgscido @0 prape de comdrsdo de cotas ultregassarem em 365 diag, 3 apravacda do
Iimvastimento dauerd war pracedids de uma snafse que evdencie o dafaddade do RPPS & arcar coen Thien diz despesas
nEcessanas.an cEmprimento de suas chngapies stuarials, abé o dsts da disponibihzagao dos recursosinyestidos.
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9 POLUTICA DE TRAMSFARENCIA

As informagdes conndas na Politics de Investimentos £ em suas evisdes deverio ser dsponibilizadas 205 Interessados, no
prazo g brintd dias, contados de sus sprovacho, chservados 0s critéris estabilecides peio Minkstério ds Farenda, Secratans
dr Presadénca Social. A vists da exigéncia contida no art. 49, incisas |, 10 I 1V =V, paragrata primaino e sepundo e sinda, art
9% di Reslugdo CRIN n® 3 9223010, 5 Politics 2 Investimentos deverd ser disponibilizeds reo site do LPPS; Didrio OFical do
Riunicipie gu eim Iocal di il aceen e wamalizagan, sam prepizo de autrns cahais ohcoais de comunicario
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10 CRITERKS PARA CREDENCIAMENTO

Saguindoa Portafin MPS n¥ 519, do 240 de aposto de 2011, na gestia pedpria, antes da realhagds de quapies oparacia, o
APFS, na figura de seu Comitd de investimontos, deverd assegerar ue 4s indtituictes financeiras escalhidas para receber as
aplicacdes tenham 3ldo shjelo de preses cradanciamento.

Para tal credoncamenta, deyerio ser cheeivados, v formalmente atestidos pesg sepresentanie lagal do RPPS o subimetido &
aprovagdo & Camibd de nvestirmentos, 1a minima, quasitos come

dl - ALod e reglstro ow auborieagho para funcioramento sspedido pelo Ravos Cenral do Brasil oo Somissdo de Yakses
Mcailidrios au Grpdn competontn;

Bl Obapreagio de slovade pagelo etioo de condute nos operocies resfieadas no mertads findncéira & améncia de
restrigBes que, 3 cra@nd da Banco Central do Brasil, da Comissda de Yalores Mobilisrios oo de sutros ‘orgios
carrpetentes desaconselhem um ralaclonamento sepuro;

ol Hepulardade Becal p previdancania,

Cluands se tralar de fundes de investimento, o credengiamento prevslo recaird sabre o figura do gestor e do admimisiradar
dri furdi

51 PROCESSD DE SELECAD E AVALIACAD DE GESTORLS/ADMINISTRADORES

Mgs pocetsis e selepio dos Gustpresfhdminatredores, devern ser consderados ox aspectos gualltatims 2 muantitativos,
tericks coma pardmetra de andliss no minimo:

4] Traficie ¢ Credibilidade ds tnstituigho ~ envobvento svolume de recursos. adminkgtrados e gecsdos, wa Brasl o ng
raterion, capacitagao profistional dos agentes envalvidos na administraciio e gestio de investimentes do funda,
e enclioem formacio académics continuada, certificagbes, reconheciments plblca ete., tempa de atuacio. ¢
miaturidade desses agentes na atividade, regulardade da manutengdo da equipe, com base na ratatividade dos
prefistonais:e na tempestividage na reposicla, slém de oufras informagbes relacionadas com a administracio &
Bestida de irwgstimentol que permitam identificar @ cultur fiduciaria da institulgBs & ey compromisso oam
Frincipios de responsabilidade aog investimentos 0 de gosarnanga;

B Gesbs de Riso — ervolvendo qualidade o consisténcin dos procesos de adm nistracdc - gieslla, eni éspacial oo
riigon de crddit — guands apficival — Bquides, mersado, lepsl & specacibnal, slelvidade des controles intermes,
arvilwando, ainda, o usa de ferramentas, soltwares e consultoridd eipecishizodss, regularidade na prostacic de
informaghies, stiagio da deea de "compiimnce”, capactacda profssional dos agemes-envolvidas na administracss e
gestio de fisee de lundo, que induem Tormagks dcadémics corfnuady, certificesdes, reconbecimento publico
BEC, e o0 Flusdso ¢ matutidade destes agentes ng atvidade, regularidade da manutenciio da equips de rico
com base ma fotitivdade dow prodissionaie ¢ na tempostividsde ng repeselo, slem de cutras informagfeos
relacinnadascam & administraglo e gestio da risca

£l fealiagdo de oderdncia dos bendos sos indicagores de desempenbo {Benchmark] ¢ rscos — ensolvends g
corrsagan da tefitabilidade com Sews abletives @ 3 consiElencs na enlregs de resultadss no pericda misims de
s anok arleriares ao oredenciamenis,

Fritendo-ser glie o8 fundos posseem wna gestio discnioonana: na gual o gestor degide pelos investimentos que vai realizar,
e que espaitando o regulameito o lundo e as normas apliciveis aos APPS,

O Crederdcariento se dord, por meis elatrireca, ng dmbito de contrale, mchusive no-gerencamento dos. dacumentos &
CartidGes feguisit ade, atraves do sistemma eletrdnicd utilizado pelo BPPS

Fica definic tambesn, como oriteras g docurnants para credantiamenta, & relatonio e Digencs da ANRIMA, satendidos
COIm e wn, s @ prds,
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quar prmpress gestora de recursos financeires astanians a
dio Brasl oo Comisda de Valores Maobillarios), serdd consslerada camo
critéria de svaliprio de COualidade de Gestds dos investimentss,
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41 paEcIPCAcEsD OE ATTVOS

% principios g critérios de predficaghn pard DB aTvoS 2 05 fundas de nvestimentos que comphe ou G VIrdo 3 mmpon 3
Carteira de ineestimentss do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MLNICIEIO DE PARANEA DO SUL - PREVSUL deverds seguir o
crit kel de precifcain de marcagio o mercada [Ra%d),

foderdio ser contabilizades pelos iespectivas cusios de acyuilsicdn acrescidos dos rendimantos suferidas, curndatvamente, o5
Ttules Pablicas Fedarais, desde quo s curvra a5 deadas gaighncias da Portaria MF n* 537, da 47 de dezemhbro de 2017,
i slas || seja obseryada & Sua compasibilidade com o5 prayos & TaRas das plirigacies presenies & [uluras do PP, i
sojarn classificadod separadamente dos ativas para pepocEgia, oo Saja, tarpieles adquiridog &om o propisitn de sarem
egoclsdos, indepandentemente do. prazo 2 docorres da data ta fgjuisicio; i) saja comproveda 8 inlengay o capackiado
firanceira do APPS de mantélos em cartera até o vercimenta: a i) sejam atendidas an . rEFTaAS de atudng = oe
puatabilidade apliciva (s was APPEL, inclushe nes mue SE refere o obrgatoriedade de divagacda dze inlarmagiios rdatives oo
titules adgoindes, &0 impactd nos resaitadns o aos requirios e procedimentss, na hipitese de @taracio da farma de
proclicacd dos bdlos de emissdo ts Tesourg Macianal.

111 METODOGEH

1111 MARCACDES

[ processo e marcacie a mefgado consiiie e atriliidir gm prego WSk g urn derarminado ativg ou Gervmiva, sepd paln
preca de mescade, case haja ligusder, ou 83, na ausincia desta, pila meihor estmativa que o prego do-stivag taria £m Wma
gventunl NEgociagse

O processs do mangacio na eufyg conssie s contabilizariio da walar de cormpra d@ um diterminada, titulo, perescida da
variscan da taxa de juroy, desde que a amissda do. papel sejs carregada ote o Ged respectivo wentimento, O ¥alor sord
atualizadn Sariamante, sem conslderar g nwilagles de prego aulerdm norarcado

112  CRITERIOS DE PRECIFICACAD
1124 TIMULDS POBLICCS FEDERAS

Yo atvos de renda [ pritidas palo Tesoures Maciongl, g regreseniam wra foime de financiar o dhada piblca ¢
pefrtitam gue od investidores emprasiem dinheirg para o goeama, recebunide gm Tooa BT determinada rertatlidade.
Possuem diversas caractortices comu lgulder dilrld, baie custd, patisairne rioo de cridito, @ a sefides de wm inFtivicac
erf i por Lras,

Comi fonie plimira de dados; a coryi de Lituks 2m reis, g s @ pattle da tasa indicativg divulgads pola ANSINA 0 0 L33
i jurca druigada pelo Bancd Central, éncomaramos o valon di pregs unitanc do titulo piico.

17414 Margis o Mercaod
Atravis do praco unitario divulgsda no estsaln o cusbadiante, multipheads pela guantidade de Fit ko puiblioas getides pela
reging, obtivernes ovalor a mercado de i piibhca ne carteiea &8 irmastimentos, Ahaiss segue feemuda:

Vim = Pliega * Qe

Linde

Ve = yalar de mercasos
P gt = presounitana stusd
(M pipuing = Yuantidade de titulas e posso do regime

(1200 horcepdo ma Cuwien
Coamsr & precificacds na corve & dada pela apropiapan nalursl.de juros alé & data e venclmento do o, 38 farraulas

varam de asordo som o lija de paped, senda:

Tesayra (PCA — WTM-B

2018
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O Tezourc IPCA — NTH-B Principal possul flis de pegamento simples, osu seps, o inesstdar faz a aplicagio ¢ resgata 0 valor
de fage [valoer ireestide somada 8 rentabilidage) na etz da vencimanta do titulo.

£ am titda pas finado cojo fendimenta sodi far wma tasa definida mals @ variocEoe da taa do indice Macions! de Precs oo
Lomsurmier Arpks b um delerrminado peroco.

0 Walor Nominal Atugizado & calculedo sltavis do YRA na data do compra de titulo & 43 projece do PCA parn 2 data de
ligprdasSo, seguEndo g aguacio:

VNA = UNA i e camprn ¥ {1 + IPCA o jetnia }JF“

Dinde-

WA =alor Mominal Aualizado
L compra = ¥olar Mominal Atualizada na data da compra
APCA Ry g jeraae = Inflagan projetada para o final do esercivo

O rendimente da #glicegse & recebida pela investider ao longg do irvestimento, por meo do pagamento de |uios semesirals
@ na data devencimenta com resgate do valar de face samado ap Qltime cupom da juros,

Tesowro SELAC = LFT

O Tesauro SEUC possui Mz de pagamenise simples pée-lizado pely voriaglo da taxa SELIC,

0 valer propetado & 2er pago pelo titule, & o valoe fa data bese, corripido pets Lass acwmulada da SELIC ate o dia de compra,
M3 uma Cormedan &3 tada SCLIC metn para dia da quuidql;ﬁnj dotinilo, Serdo sou il

KFNA = VN-‘QJ-:*!J ile cgmprg ¥ (1 + SELIC gy )55

Crde;

YNA = Wakor Hominal At wlizado
VM o da e = Vabor Mominal Atualizade na dats da comara
SELIC qapg = InlagEe atuallzada

feseirn Frefisade — LT

& TN & um fitale prefisado, ou w=ja, sua rentabilidade ¢ dafinida no momento da compra, que nda faz pagamenton
wrmestrais, A rentghilidade @ calcofada pala difereca antre & prege de compra do ituks & sea valor nsmenad B vandimena,
F 100, KD,

A partir da dilerenca antre o prepo da compra & o deovenda, 4 possivel determanar o taxa de rendimenta. Fssa 1axa pode sar
calniladz de dinss Farmas:

¥Yalor di Venda
- Fara .EJI eblya no Perloda = lm — 4= 100

oridao

Texi Eferiva e Periodo = Taxa negociada no momento #a oompea
Vadar de Yenca = Yalor G2 negociacio do Titule BobEcg na data final
Valar de Comepria = Vaor de regociagio do Tilulg na aguisicla

L, fendo comio base wm ano de 252 dias dreis
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E\!
Vol vt Gk, arann
P Efetiva no Perietn = |t L) oo

Cnde

Terra EFetiva nn Periodo = 1asa nepocads te mormenid da compra
Volor de Venrda = Yabor de negociagio do Tilo Pibilico na datd Firsal
Valor de Comprra = Valor de segosiagho da Tilo na aqusiyio

Tesoura Preferdo cam Jwras Semestvars — NTV-F

Ha NTHF oeorre gma situacic semelhande a NTH-B, com gegamesiios seriesirare de furas 50 que cam a bass pre-fisada
pagamens do Gitimo cupom acorena sendameants da Hilube, untaments com o cesgate do wabor de face.

& rentabifdade to Tespurs Prédixadn com Juros Samastrais pode Ser calculada segunoe 3 equagio.

L !..“-:' 5
frec = E L AN h ! r-'u]r-r 4 LA = —ll'i"'_E
=1 0+ TIRYEEY (14 IRz

Ern que DUp & 0 nirmero de dias dtes do periode e TR éa rentsbilidads snial do titits

Tesagra (GPA com Juras Sapmestrals — NTH-C

& MIN-C tem Rincioramenty parecido com NTN-B, com o difererga e indesador, pois ubilies o IGRN an imies Sd PCA
Atualmente, as NTH-C nio 550 ofertadas no Tesourn Tireto sendo apenas recamprack pelo Tesowns Haoonal !
0 WA desse Liulks pode ser calculade gela equagia:

LA BT ]
¥AA = pllnllqdul.u @ comprd * r.t + 'IEFHM.IH-J-:I-HJ

Uirdde 811 rapresenta o nimern de dias cooridoy antre gata de Truidegan @ pomeirg de més atual g N2 wenda o mmero de
dins carfidos antre o dla prienelrg.do mis segulnte e o prisneiro mes gtual,

Como metodeiepia Tnal de aperagho para o THulos Pabilicos que apresentam o valar pornal atuslizsdo, linaiE-s2 3
APATACHD MOk REEEIES Pasm

[i] identificag o da colagia;
oo

Catmgin = i
(1 + Toxe)Fd

O

Cobugho = & oyalor unithrla apresentada &m um dia
Tuxn = taxa de nepociagda ol zamard o Titdg Pdblico Fedesal

[il] idenitifieagBo S prece atual.

furn;in]

Preco = FNA - 100

Onide

Mrgca = waldr unitdra do Titulo fablice Faderal
VWA = Walar Mamiial Atualizada
Cotogan = & ovalor Uritario apresentado gm um dia
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2015
11,23 FUNDOS D INVESTIMENTOS

A Ipstrugdo CVBA 55D disple sobie & constituichs, & administrasas, o funcionamento e a divulgagio deoinfonmaches kas
laivdos de irsestimeato,

O irvestimeto am urm Fundo de ingestimenta, porisntd, canfate dormdnio direts wbre fragdo ideal do patriméanio dada que
pada cotistn possul propriedade progarcional dos ativos irgrentes 4§ mimposicio de cada fundy, sendo InteFamente
resmorsavel palo. Bivus ou banis dess propriedads

Airaves de divulgasde pitlica & ofivwl, culoula-so o retotni b funde de imsestimentos suferinde o rendimenta da gericdo,
it iplcade pelo vdor alyil: Ababo segue farmula:

refarnie = {1 + Sq-_uur-mr] * H‘Hndlruﬂp
onde
Ratarme: valor da diferente do mortante agortado e a resuittadn final do peerlobs

Santeriar | saltn iniciat ga investimento
Renly e - rendimenta do fandks de (nvestimenia @m um detespinade perlodo (em percontualy

Para aulerir o valor apariado an fundo e INESHMenI0 QUaNTe 3 sua posiEn 2m relagEa a quantidade de cotas, calcula-ge:

Varn = Vaos ™ O annas
Onide

Mg & walor atual doirdstiments
Vinpn  valor da.cata oo dia
Ol iy QEartidade de colas sdqulides mediants 3porteno fundo de irvestimesig

[ caso de furdos-de investimante imotliiaries (FI1), onde consta a0 mends Uma negociacan de compea.e venda rd mercado
oo sttives de sau Noker; as5e seri calcul=do stravds do valor de mercada divulgadio no site do BMEFECVESPA; casn
contrano, sera calculnga 3 valor de CoLa, atraves de divulgado ne site da Comissda de Valores Mabilligrios — LYWL

11,23 TITULOS PRIVADOS

Tivalo i heaticn 3o Hituies emitides par enmpresas peivadas visands: & cophsids de feoursts,

fn pperaches comprimiciadas lastreadas em lwlok pubieas sy operagdes de bompra [wenda) Com CamMArarisso da
revenda (recompral. [a partata da operagin s delinidas a taxa de remurnragio = & datd do vencimenio da opefacso. Fara
i operactes COMPromismda Sem iquides didria, & marcachs A mercado serd em aooeda LOf 35 baed praldalas peo
gmissor para o prars do titula &, dicianalnients, um sprewd @& naturera da opergdo. Pira 24 OpRracoes campromissadat
nogeciddis com ligudes didod, & marcogsd i mergsdo s rodlizadi com baga na taxa de Tesardlafrecamprna na data

U certilleadas da depasito bancano (COBS| 530 instrumrentos de capteglo de recusos ulitizados por instituiges financeiras,
o4 quials pagam as aplicador, a0 final do prazo contratade, @ fermuneraidn predsta, gie 2 geral & flutuante ou pre-fikacs,
podendo ser smitidas & registradas na CETP

fls COBs pré-finados. o8 fitulos hegaciados com diiafdesiga em Telacan & cures de jurcs em reais. A marcaglo do OB @
fpalizada descontando o sen valor futuro pela raxa pré-fixada de mercass acrescida do soread definido do scorde-com as
burlas da tares relerenies Ao peazo da soeracio e raling 0o emisso

(15 ChHs pas-linados 540 Hgos awahzador dianamente polo COH, oo sein, pels fasa da juros bazeada na taxs média dos
depadsitos interbancirias de um dis, calcutade & divulgada pels CETIP, Geralmenie, 0 CDI € acresciio de urnd taxs ou por
percentual spred contratade na data de emissdo do papel, A MArCacAn s COA & reafada descontando o seu wales future
projetade peli s pré-fosds da marcado acieseida s spread definkio de acordo pom as feises dr laxas emoigar,




m crédito &

Cormliling mn inve=hernili

POLITICA DE INVESTIMENTDS 2059
1134  POUPRNCA

ars mdlndo de apuragdo parg deimeestimentos em depdsios de poupanga, calculs-se a taxs eafergncial ussda no dig di
deposte S¢ a Seho estiver gm 8.5% a0 ano-ou mengs de que isso; @ powmangl i rendor A% da Selic mais a TH, & no caso
da Selic frar grima da 8,5% a0 ang, a renfabibidade ¢ compesta pels TR mais 0,5% a0 més,

113 FONTES PRMARIAS DE INFORNAGDES -

B Como 0% procedimentos de marcacio a mercado sdo didricd, (oma moma @ Sempre Qe possive], ﬂd.:ﬂlm-h!' precos
catacoes dns segurnies [ontes:

& Titulos Piblicos Federais @ debantures: Tazas Indecativas da ANRIMA — Associagdo Brasiteira. das Fntidades dos
Farcados Financaimoe o de-Capi ki ihttp iy e anhimaooom b/ pt_brfindes btm];

& Ookas de fundes de investrnentos: Comisedo de Yalones obilidrios - VM [hetp eeewrovm goe. by

& alor Momiral Atualizado: Valar Mominal Alealizedo AMBIMG < Associacho Brasileirs das entedades dos Mercados
Firancairos ¢ de Capitais [heep: v anbima.com.brisiatema aspl

& Acfed saches st acies igusdac o feema de aphec BRMEFROVESPA hiip: Hesany hmfhovasns rorm b pt_ b/ e

& Cerificado fe Deaosts Sancdna - COE: CETIP (kpsyfwws catip com bré|
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12 COMTROLES INTERNOS

hntes-das apiicacies; & gestda da RPPS geverd wenficar, re minime. aspociak COMG: enpiEdraments do prcduto quanta b
puEpnoiay fegans, seu Ristdric de renabdidade, ristos e peripectiva de rentabilidade satisfatdrin no Harizonte da tomao.

Todok ae ativos @ valones mobiarios sdquirdss pelo RPFS deverda sdr regisrados nas Sisemas e Liguidagio 8 Custedia
SELIC, CETIP oyl £dmiaras de Compensacio autarizadas pola CVBA,

A gestdn do BPPS sempre Fard @ comparapio dos investimentas cam & sua met atuarial pars identificar agqueles: cam
rentabiidade insetsfatona, ou inadeguagie o cendrio econdmicg, visandd posstvils Indicasies de solictagio de regais,

Cam base nas deter minachies da Portaria WP 0¥ 175, de 36 de abrll de 2011, allerads pela Fortaria MPS nd A dn 09 de
utubrn di 2013, Toi institulds o Comité de investimanios no dmbito de RPPS. cam @ linalidade de parlicigss N0 processo
decisdrio guantc & lormmilicss @ eecugda da politica de nvestimertos, fesgates @ apficacbes. das recursos finarceiron
resultantes de reposses de coniribuigbes previdenciarias des - 2eghos patrocinadores, de servidofes ativosg, Inalbns e
pensanistas bem como de gutras receitss da APPS.

Compete ag Comité de vestrientos, orients @ aplicacio dos recursos financeiros & & operacionainecio da Falifices de
iremstimenitos do BFRS. Aiida dantrp de sas atribuigbas, € desua compeLencia:

| - garantir o cumgrimento da legelagio g da polibics de investimentos

il = avallar & ponveniencis & adequagia dos investimeanios;

fii - momeran o grau de risos dos e stimentog

% - pbservar gue s fentabilidade dos recursis esteja de acofdo oo o niive! die risen assumide pela entidaie;
W - garantit § gastin fiaca i Irurepare e dos rel S0s

Gua ateasdo serh paitada. na avalisgss das alternabivas da nwewimenios com base nas expactabibas quants a0
ot sment dat varidvols scondmicas e fioard limiteds s determinagBes desta Peditica,

S5 avalindis oolos respanses pels gestEs dos recursss & INSTITUTO BE PREVIDENGA DO FAUNCIRIO DE PARARA DO SUL
- PREVSLIL relatarios de acompanhamenta dés aplicegfies e operapdar e anuisicio e venda de titisos, ealoras mokiSdhnios 2
demiais atlves glocados nos diversos segmentcs de aplicagio: Fise rolatdrio serd slaborado timestralmente & 18 ama
chielnvg documentar & scarmpanhar 3 aplicacds de seus racursos

D% reldtirins supracitados serfo srantides & colbscidos 3 divposiclo da Ministéna da Prayidincia Social, Tribunal de Cartay
dry Estade, Consatho Fiscal e de Agmirstragio = demaic orgaos fiscalizadores.

Catierd o Eomité e investimentas do RPPS accenpanhar a Polltica de investimenteos e sua aderéncls legal analisandad #
gfptiva apficacio ded seus dispoaitived

platalorms elersdnica autarizads, Sishex da BMAF & Cetiphet da Cebp gue 3 atendein 2o pré-raguisitos pard oferecer an
rochas e nezociacin nos maldes edgday pela Tesouro Magional & pelo Banco Central, © RPFS dioverd ainda, realizar o
acompanhaments do precol e tasas praticatos eny tals operaglies & Mparlos 208 ArEGDS B taeas utifizados camo
rofrEncin de soercado (MRS

—_—
- s pperaches realiradas ne merceda seounddrio [eamprafvends de titulos pobboes) déverdo:ser realizadas atraves de
9

Menatra 43 vaghneia do contrato que ¢ RPPS mantém com o empresa de comultaria de investimentes, esti contempiada a
conaltn & oportunidades de investimentos o serem realizados no &mitity desta politica i Inuestimentay
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£ impperarn rewaliar quen, $sjd qual Tor & alocagdo de atives, 4 miercadn poderd agresantar periodas adwErsns, que podarda
alerar 33 menos parte da carteira. Portanto, & imperptivn observal um horlzonte de TEmpn Que possd apstal eisa
fiutiaaches B permitie & recuparacEo da senrrncis de ooasdonais perdas: Dests forma, o WPPS dewe mantesr-se fiel 3 pobitica de
invectirmant o definida orignaimente a partir do seu parfil de ridod.

E, de forma seganizoda, (EMareard aloragio inicial em momentos de dis [werddendo) oy baika fcomprandd) com o nbéalivo
die rebalancaar swa carfeira g8 imeshimenios Tris sirtudes bdsicas de um bam investides 530 tundamentais; dnciphing,
pacidncip e diverd Hoagds

ps apficagBes raalizadas pelo KPPS passaran por UM processo die analise, para o qual sardo utilizadas algumes ferramertas
disponivels mo mercatit, como o hisloein de ootes de furdas de imestimeninos, goeriurd de cartejra e myestimentos,
iriormactes de mercada ondine, pesguisa em sites instituoonais @ autras

Ham de sedur o rogulamento.e o prospecte dos fundad d |uestimments, wid feila oma andlse i gestoeadmingstrador o
A taxd go agminstracio cobrada, dentre oudros ritérios O irvestimpniod sardo onstariements avaliados atraves de
prompanhamento de desempoenli, da aberiurs ke composic s dos Larbeiras o dvailaghes e atives

A5 gwanaptes 550 {E1as para arenlar 5 definiches da estralaglas € at e adas de decisfes, de forma @ aperfeigoar o revarmo
iy carleira e rrinimissr Fleoos
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11 DEPOSICOES GERAL

& preserte Falitice de Investimenias poferd ser revisla no curss @ sLa FRECUICAD B monitorada na curla pran, a cortar da
data dy 4@ Aprovegan pels dgdo supercs compelente do BPPS, serdo que o prazs de valldade compreendedd o ano de
S35

Meunides estratrdindios jnio ao Conselha do BPFS serdo realizades sempre que boaver necessidode de ajustes nesta
paliticd de imvestimentos pérante o comporamentofconuntusa do. mercedo, quando e apresentar o interesss da
- prasarvaCio dot- sbwes finarceiras glou com wistas 3 adugisEcio & nova Iggnslaa;'.k}_

Devarda estar certificados 05 responsavels oele sompanbamenta & aperssonalizacio doy imvestimentos do 8PP, stravés
de ssame de corbificsEio arganiiads poe enfdade autdpsesa de reconhedda copocidode téoica e difislo ne mercado
besslier s de capstale, cujp contadda abrangera, no minime, o centide no anesa a Pertaria M2AS 0¥ 516 de 24 de agosio de
2011

A comprovacdo da hahilitsgao ooerrerd medEante a preenchimionto dos campos especificos constantas do Derrenstrative da
Ppditica oie Investirnentos - OFM & dis Demonstrativo de Solicicies g nvestimentos. dos Recurses - DR,

A Inalituipies Financeiras que Operam B (uE vanham 4 ofarar com o BPPS podedo, a bitulo insfifucionsl, oferacer 2paio
LoD atfavies de corsos, semireings e sorkshaps minstrades par profissansis de mercade efou fandanarios das
Institulctes gara capacitacks de servidores & membros dos $igdcs coleglados do BPPS; bem como, contraprestacio de
saryigod @ projetos de inicativa da RPPS; som gue haja Gnus oe compromiso virodlsdas aos produtas de imvestimentos

Bessalwadas situagies especiais 3 sereim avaliadas palo Comilé de trvestimentios do BFRS (tais como fundos fechados, Jundos.
abertos com gragas de meraEio leniladesh, 08 leedos degives para alompdio deverdo apresentar sevie stoccs de no
miremo, b {sais) rmases, contados da data de inlcio de funcignaments da fundo,.

Cimor omizsas neatd PRltica de Investimantos remetem-ae @ Besologiio ChY 0° 3920 2010 e swas alteraobes, & & Pararia
BAFS i 510, die 24 dieagosto dé 2011

£ pante integrante desta Polibca de linsistimentos, copa da Ata ke Orgd sipistiot competenle que aprove o presants
instrumento, dewidamente asinada por seus mambrog.

Uhservaiiio: Conforme Partaria MRS mE 4 03 de autubro do 2013, este documento deverd serassinaifo

Pin papresentante doanbe federativa;

Pela reprisontante da unidade gestora do

Felos respansaves pela elaboragSe, aprovagiio e execucio dosta Politic de Investimentos
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(R & sAlenlpeL eelaid P in. sgEms g g, B mfreapies ferr HEHSNR paketom e o oA ir a0 raglamenid Hog
prade naiecsmndol, s o jubshlism seuy it FPgUTITE AL, IR PR R F pradgpios e i o [ recomengogn o SATART Cuidiirial’
toniu 00 greapecin pLORED e regdvieehn, dipenial Al Fore G Effusuin AAE 00 alyitva B9 ko o Lwpitaia D g produfio o
o ey reic, B Corn 6 QBomeL T0 ETOpT e ceqularmacha i S, don feony e A @ que g fundd st eapcdiu Tizaimy o et mbed
UF preiEm fhial R nsce, BET COMG T MisATMENTY ¢ 0 rssecn e ser pbniked com 9 Anpdibdus’ ek b A fiminiykeads abiidn no
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